DDV Index-Report

Januar 2022

Deutscher Derivate Verband

Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der Infront Quant AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu
berechnen und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanlei-
hen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

> Bei Kapitalschutz-Zertifikaten sichert der Emit-
tent Anlegerinnen und Anlegern eine Riickzahlung
bei Félligkeit in Hohe des Nennwerts zu. Darlber
hinaus besteht die Chance auf eine attraktive
Rendite abhéngig von der Entwicklung des
Basiswerts. In Phasen stark steigender Markte
lassen sich jedoch lediglich unterdurchschnitt-
liche Renditen erzielen, der Sicherheitsaspekt
steht klar an erster Stelle.

= In der ersten drei Januarwochen verliefen
Kapitalschutz-Zertifikate und der Euro Stoxx 50
sehr ahnlich. Da Kapitalschutz-Zertifikate ein
eher defensives Instrument sind, konnten sie die
Schwankungen gut ausgleichen. Das zeigte sich

auch im weiteren Monatsverlauf, als der europa-

ische Aktienmarkt nachgab und gegen Monats-

ende schlieBlich wieder zulegte. Per Monatsende
steht beim Kapitalschutz-Index so nur ein Minus
von 1,60 Prozent. Beim Euro Stoxx 50 war der
Verlust merklich héher. Dieser betrug im gleichen
Zeitraum 3,05 Prozent und war damit fast doppelt
so hoch. Der Kapitalschutz-Index war im komplet-
ten Januar wesentlich weniger schwankungsinten-

siv als der Euro Stoxx 50.

- Langfristig machte sich das Sicherheits-
konzept durchaus bezahlt. Mit einer jahrlichen
Rendite von 3,28 Prozent konnten sich Kapital-
schutz-Zertifikate seit ihrer Auflage im Jahr 2006
erheblich besser entwickeln als der Euro Stoxx 50
(0,92 Prozent). Und dies bei einer Volatilitat von
durchschnittlich 3,44 Prozent (Euro Stoxx 50:
22,27 Prozent).

- Kapitalschutz-Index

Der Kapitalschutz-Index besteht aus 20
reprasentativen Kapitalschutz-Zertifikaten
und zeigt so deren durchschnittliche Wert-
entwicklung. Die Auswahl der Indexbestand-
teile erfolgt auf Basis der jeweiligen Produkt-
merkmale (Laufzeit, Basispreis etc.) so-
wie dem ausstehenden Volumen. So wird
sichergestellt, dass der Kapitalschutz-
Index die tatsachlich investierten Anleger-
gelder widerspiegelt. Die Indexzusammen-
setzung und Berechnung erfolgt durch die

Infront Quant AG.

-> Entwicklung des Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Kapitalschutz-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)
Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 68,05 % Entwicklung seit 2.1.2006 15,82 %
Entwicklung Januar 2022 -1,60 % Entwicklung Januar 2022 -3,05%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,28 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 0,92 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 3,44 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 22,27 %
Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006 Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kdnnen eine individuelle Beratung durch
die Bank oder einen nicht ersetzen. Das Dokument enthélt nicht alle relevanten Informationen zu strukturierten Wertpapieren (wie Zertifikaten und Optionsscheinen) oder anderen Finanzprodukten. Fiir vollstan-
dige Informationen, insbesondere zu den Risiken einer Kapitalanlage in strukturierten Wertpapieren, sollten Anleger den Wertpapierprospekt des jeweiligen Finanzprodukts lesen und ihren Finanz-, Rechts- oder
Steuerberater konsultieren. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert. Obwohl die in diesem Dokument enthaltenen Angaben
Quellen entnommen wurden, die als zuverldssig erachtet werden, kann fiir deren Richtigkeit, Vollstédndigkeit und Angemessenheit keine Gewéhr ibernommen werden. Quelle der Daten: Infront Quant AG
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Januar 2022 Deutscher Derivate Verband

Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der Infront Quant AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu
berechnen und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanlei-
hen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Aktienanleihen kommt unabhéngig von
der Wertentwicklung des Basiswerts ein Zins-
betrag zur Auszahlung. Art und Hohe der Rick-
zahlung bei Falligkeit hdngen davon ab, ob der
Basiswert am Bewertungstag auf, lber oder
unter dem Basispreis liegt. Erreicht der Ba-
mindestens  den

siswert Basispreis, er-

halten  Anlegerinnen und  Anleger den
Nennwert zuriick. Bei einem unter dem Basis-
preis liegenden Basiswert erhalten Anlegerinnen
und Anleger je nach Ausstattung entweder den

Wert des Basiswerts oder diesen direkt geliefert.

= In Seitwarts- oder moderaten Abwértsmark-
ten garantiert der Zinsertrag bei Aktienanleihen
eine stetige Ertragsquelle, in steigenden Mark-
ten bewirkt die Partizipationsbegrenzung eine
Minderrendite. In den ersten drei Wochen im Ja-

-> Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Aktienanleihen-Index

nuar verhielt sich der Aktienanleihen-Index dhnlich
zum Euro Stoxx 50, jedoch bei geringerer Schwan-
kung. Insbesondere in der letzten Januarwoche
zeigte die defensivere Ausrichtung des Aktienan-
leihen-Index ihre Vorteile. Der Aktienanleihen-In-
dex verlor 0,70 Prozent, wahrend beim Euro Stoxx
50 der Verlust mit 3,05 Prozent groBer war. Der
Basispreis stieg von 2.946 auf 3.105 Punkte. Die
Laufzeit fiel im Januar von 376 auf 303 Tage.

- Langfristig gesehen hat der Euro Stoxx
50 leicht die Nase vorn. Wahrend er seit In-
dexauflage im Jahr 2009 eine Jahresrendi-
te von 3,88 Prozent einfuhr, schaffte es der
Aktienanleihen-Index auf ein Plus von 3,10 Pro-
zent. Jedoch weisen Aktienanleihen deutlich nied-
rigere Schwankungen auf. Die Volatilitat ist mit

9,39 Prozent weniger als halb so hoch.

- Aktienanleihen-Index

Der Aktienanleihen-Index besteht aus 20 re-
prasentativen Aktienanleihen und zeigt so de-
ren durchschnittliche Wertentwicklung. Basis-
wert der Aktienanleihen ist der Euro Stoxx 50.
Die Auswahl der Indexbestandteile erfolgt auf
Basis der jeweiligen Produktmerkmale (Lauf-
zeit und Basispreis) sowie dem ausstehenden
Volumen. So wird sichergestellt, dass der Ak-
tienanleihen-Index die tatséchlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Der Aktienan-
leihen-Index enthélt neben der klassischen
Basisstruktur auch die Strukturvariante der
Protect-Aktienanleihe. Die Indexzusammen-
setzung und Berechnung erfolgt durch die
Infront Quant AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 49,14 % Entwicklung seit 2.1.2009 64,58 %
Entwicklung Januar 2022 -0,70 % Entwicklung Januar 2022 -3,05%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 3,10 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 3,88 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009) 9,39 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 21,32%

Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009

EURO STOXX 50
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Der Aktienanleihen-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck Der Aktienanleihen-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielféltigung, Verbreitung, der Nachdruck
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kdnnen eine individuelle Beratung durch
die Bank oder einen nicht ersetzen. Das Dokument enthélt nicht alle relevanten Informationen zu strukturierten Wertpapieren (wie Zertifikaten und Optionsscheinen) oder anderen Finanzprodukten. Fiir vollstan-
dige Informationen, insbesondere zu den Risiken einer Kapitalanlage in strukturierten Wertpapieren, sollten Anleger den Wertpapierprospekt des jeweiligen Finanzprodukts lesen und ihren Finanz-, Rechts- oder
Steuerberater konsultieren. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert. Obwohl die in diesem Dokument enthaltenen Angaben
Quellen entnommen wurden, die als zuverldssig erachtet werden, kann fiir deren Richtigkeit, Vollstédndigkeit und Angemessenheit keine Gewéhr ibernommen werden. Quelle der Daten: Infront Quant AG
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Deutscher Derivate Verband

Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der Infront Quant AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu
berechnen und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanlei-
hen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Discount-Zertifikate gewéhren einen Ab-
schlag (Discount) auf den aktuellen Kurs des
Basiswerts. Durch diesen ,Rabatt” werden mdog-
liche Kursverluste des Basiswerts abgefedert. Im
Gegenzug ist die Teilhabe an einem Kursanstieg
durch den sogenannten Cap begrenzt.

- Den anfénglich leichten Kursschwankungen
am europdischen Aktienmarkt konnten Anlegerin-
nen und Anleger mit Discount-Zertifikaten gut aus-
gleichen. Die Cap-Begrenzung nach oben machte
sich im Januar fiir Discount-Zertifikate-Investoren
nicht bemerkbar. Die groBeren Schwankungen
des Euro Stoxx 50 gegen Monatsende lieBen In-
haberinnen und Inhaber von Discount-Zertifikaten
ebenfalls ruhig schlafen. Insgesamt steht beim

europdischen Aktienindex ein Kursminus von 3,05

-> Entwicklung des Disc Index

Prozent. Der Discount-Index kommt aufgrund sei-
ner defensiven Eigenschaften auf ein wesentlich
kleineres Minus von 0,38 Prozent. Der Cap stieg
von 3.104 auf 3.129 Zahler. Die Laufzeit erhdhte
sich von 215 auf 219 Tage.

> Auf
count-Strategie bezahlt. Seit Auflage im Ja-

lange Sicht machte sich die Dis-

nuar 2006 erzielte der Discount-Index eine
jahrliche Rendite von 3,42 Prozent. Der Euro
Stoxx 50 schnitt im gleichen Zeitraum mit einem
jahrlichen Plus von 0,92 Prozent schlechter ab.
Wéhrend der Discount-Index in den ersten Jahren
nicht mit der Rendite des Euro Stoxx 50 mithal-
ten konnte, spielte dieser seit 2008 seine Stéarken
aus. Und dies bei einer Volatilitat von 10,88 Pro-
zent (Euro Stoxx 50: 22,27 Prozent).

- Discount-Index

Der Discount-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Discount-Zertifikaten und zeigt
so deren durchschnittliche Wertentwick-
lung. Basiswert der Discount-Zertifikate ist
der Euro Stoxx 50. Die Auswahl der Index-
bestandteile erfolgt auf Basis der jeweiligen
Produktmerkmale (Laufzeit und Cap) sowie
dem ausstehenden Volumen. So wird sicher-
gestellt, dass der Discount-Index die tat-
sachlich investierten Anlegergelder wider-
spiegelt. Betrachtet werden nur klassische
Discount-Zertifikate. Die Indexzusammen-
setzung und Berechnung erfolgt durch die
Infront Quant AG.

Kennzahlen Discount-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 71,80 % Entwicklung seit 2.1.2006 15,82 %
Entwicklung Januar 2022 -0,38 % Entwicklung Januar 2022 -3,05%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,42 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 0,92 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 10,88 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 22,27 %
Entwicklung des Discount-Index seit 2006 Entwicklung des Discount-Index (1 Monat)
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Der Discount-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und Der Discount-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kdnnen eine individuelle Beratung durch
die Bank oder einen nicht ersetzen. Das Dokument enthélt nicht alle relevanten Informationen zu strukturierten Wertpapieren (wie Zertifikaten und Optionsscheinen) oder anderen Finanzprodukten. Fiir vollstan-
dige Informationen, insbesondere zu den Risiken einer Kapitalanlage in strukturierten Wertpapieren, sollten Anleger den Wertpapierprospekt des jeweiligen Finanzprodukts lesen und ihren Finanz-, Rechts- oder
Steuerberater konsultieren. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert. Obwohl die in diesem Dokument enthaltenen Angaben
Quellen entnommen wurden, die als zuverldssig erachtet werden, kann fiir deren Richtigkeit, Vollstédndigkeit und Angemessenheit keine Gewéhr ibernommen werden. Quelle der Daten: Infront Quant AG



DDV Index-Report

Januar 2022

Deutscher Derivate Verband

Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der Infront Quant AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu
berechnen und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanlei-
hen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bonus-Zertifikate zahlen bei Félligkeit einen
Bonusbetrag, sofern der Basiswert die festge-
setzte Barriere im entsprechenden Beobach-
tungszeitraum nicht erreicht oder durchbrochen
hat. Trotzdem bleibt die Moglichkeit erhalten, an
Aufwértsbewegungen des Basiswerts unbegrenzt
teilzuhaben. Wird die Barriere verletzt, drohen je-

doch Verluste.

- In moderaten Abwartsphasen werden mit
Bonus-Zertifikaten Verluste abgefedert. Bei stark
fallenden Kursen mit Annéherung an die Barrie-
re verlieren sie Uberdurchschnittlich. In Phasen
stark steigender Kurse halten Bonus-Zertifikate
nicht ganz mit der Wertentwicklung des Ba-
siswerts mit. Der Bonus-Index und der Euro

Stoxx 50 hatten im vergangenen Monat einen

- Entwicklung des Bonus-Index

Kennzahlen Bonus-Index

sehr dhnlichen Kursverlauf. Im Wesentlichen ent-
wickelten sich beide parallel. Der Bonus-Index
konnte den Verlust des Euro Stoxx 50 etwas
abfedern. Per Monatsultimo ist das Minus des
Bonus-Index mit 2,85 Prozent geringer als beim
Euro Stoxx 50 mit 3,05 Prozent. Die Barriere fiel
von 2.125 auf 2.086 Zéahler. Die Laufzeit sank von
941 auf schlieBlich 890 Tage.

> Langfristig funktioniert die Strategie gut.
Seit Auflage im Jahr 2006 erzielte der Bonus-
Index ein Plus von 2,91 Prozent jdhrlich. Der
Euro Stoxx 50 kommt im gleichen Zeitraum auf
eine Jahresrendite von 0,92 Prozent. Die Volatilitat
des Bonus-Index ist tiber den kompletten Zeitraum
betrachtet etwas geringer, bewegt sich aber mit
21,51 Prozent auf dhnlichem Niveau.

- Bonus-Index

Der Bonus-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Bonus-Zertifikaten und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Bonus-Zertifikate ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestand-
teile erfolgt auf Basis der jeweiligen Pro-
Barriere und

duktmerkmale (Laufzeit,

Bonuslevel) sowie dem ausstehenden
Volumen. So wird sichergestellt, dass der
investierten

Betrachtet

werden nur klassische Bonus-Zertifikate.

Bonus-Index die tatsachlich
Anlegergelder widerspiegelt.
Die Indexzusammensetzung und Berech-
nung erfolgt durch die Infront Quant AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 58,66 % Entwicklung seit 2.1.2006 15,82 %
Entwicklung Januar 2022 -2,85% Entwicklung Januar 2022 -3,05%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,91% Rendite p.a. seit 2.1.2006 0,92 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 21,51 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 22,27 %
Entwicklung des Bonus-Index seit 2006 Entwicklung des Bonus-Index (1 Monat)
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Der Bonus-Index ist urheberrechtlich geschitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und jede Der Bonus-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und jede
200 sonstige Weitergabe bedarf der ausdricklichen schriftlichen Einwilligung der Infront Quant A -10.0% sonstige Weitergabe bedarf der ausdricklichen schriftlichen Einwilligung der Infront Quant AG
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kdnnen eine individuelle Beratung durch
die Bank oder einen nicht ersetzen. Das Dokument enthélt nicht alle relevanten Informationen zu strukturierten Wertpapieren (wie Zertifikaten und Optionsscheinen) oder anderen Finanzprodukten. Fiir vollstan-
dige Informationen, insbesondere zu den Risiken einer Kapitalanlage in strukturierten Wertpapieren, sollten Anleger den Wertpapierprospekt des jeweiligen Finanzprodukts lesen und ihren Finanz-, Rechts- oder
Steuerberater konsultieren. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert. Obwohl die in diesem Dokument enthaltenen Angaben
Quellen entnommen wurden, die als zuverldssig erachtet werden, kann fiir deren Richtigkeit, Vollstédndigkeit und Angemessenheit keine Gewéhr ibernommen werden. Quelle der Daten: Infront Quant AG



